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- * L’EDITORIALE

CRISI. LA FASE
PIU ACUTA
E ALLE SPALLE

di FABIO PAMMOLLI

opo mesi di record
negativi, 1 dati su

¥ fatturato e ordinati-
vi industria ci consegnano
finalmente un quadro che
presenta qualche sfumatu-
ra di segno positivo.

Dopo cinque mesi di va-
riazioni congiunturali com-
prese tra il -2,7 e il -4,6%, il
fatturato interno si riduce,
ma «solo» del -1,3%. Analo-
-gamente, da luglio 2008
non si aveva una variazione
positiva degli ordinativi in-
terni, che finalmente segna-
no un +1,0%. Nel comples-
so, il fatturato retrocede
per -0,8%, la caduta pil1 bas-
sa, in valore assoluto, da
aprile 2008, dopo che si so-
no toccati picchi di riduzio-
ne anche superiori ai 4 pun-
i percentuali. Pi1 difficile
Ia situazione degli ordinati-
vi totali, che retrocedono
per -2,7 punti percentuali,
dopo che a febbraio il dato
era stato di -2,1%. ~

La tendenza rimane, natu-
ralmente, negativa. Sia sul

fronte del fatturato che su.

quello degli ordinativi la ca-
duta rallenta, ma il rallenta-
mento ¢ debole: dal -23,9%
di febbraio al -22,6% di mar-
zo per il fatturato; dal -32,7

. al -26,0% per gli ordinativi,

anche se purtroppo il ten-
denziale degli ordinativi
esterl peggiora, passando
dal -31,3 al -33,0%.

Ma la fase piu1 acuta della
crisi potrebbe essere alle
spalle. In questo senso van-
no i dati pili recenti sull’in-
terscambio con ['estero e
sul ricorso alle casse inte-
grazioni. Per il commercio
internazionale, le variazioni
congiunturali e tendenziali
di marzo restano negative e
continuano a collocarsi in
un contesto di generale ar-
retramento dell'import-
export su scala globale.
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Ma si coglie comun-
que un rallenta-
mento della caduta. Lo
stesso pud dirsi delle ore
coperte da cassa integra-
zione, ordinaria e straor-
dinaria: il ricorso alle cas-
se rimane a livelli che ra-
ramente si sono raggiun-
ti nel Dopoguerra, ma
tra marzo e aprile la va-
riazione tendenziale &
passata da +925% a
+864%, mentre quella
congiunturale si & ridot-
ta da +37,45% a +27,7%.
Per inciso, se nei prossi-
mi mesi il ricorso alle cas-
se si stabilizzasse, risalte-
rebbero i vantaggi della
soluzione scelta dal Go-
verno di allargare le. co-
perture in deroga, in mo-
do tale da salvaguardare
il pil1 possibile la conti-
nuita dei rapporti di lavo-
ro, € mantenere il siste-
ma produttivo pronto a
ripartire, di pari passo
con il miglioramento del-
le condizioni internazio-
nali. -

Nell'insieme, i dati su
produzione/ordinativi in-
dustriali, commercio in-
ternazionale e ore di cas-
sa integrazione sembra-
no convergere nel segna-
lare la fine della fase pil1
acuta della crisi.

I problemi, certo, ri-
mangono. I prossimi me-
si saranno comunque dif-
ficili ed & improbabile
che l'interruzione della
caduta sia cosi subitanea
da far chiudere il Pil
2009 a -4,5/-4,6%. Pil
probabilmente, la contra-
zione del Pil sara superio-
re al -5%, e il segno ri-
marrd negativo anche
sul 2010.

Ma da oggi, dopo le
misure di urgenza adotta-
te tra la fine del 2008 e
questi primi mesi del
2009, & possibile iniziare
ad impostare i primi in-
terventi strutturali e di ra-
zjonalizzazione della spe-
sa pubblica, a comincia-
re dal capitolo delle pen-
sioni, per ridurre quel cu-
neo fiscale e contributi-
vo che frena la crescita e
comprime il reddito del
lavoro dipendente.

Fabio Pammolli

direttore del Cerm,
www.cermlab.it
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