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CRISE ‘
Limmissione

di liquidita

é stata una’

vera medicina

Vanno

liberalizzate

le date

dei saldi

Paolo Stefanato

B L’mﬂazmne nalza la testa,
professore? chiediamo a Fa-
bio Pammolli, direttore del
centrostudi Cerm -. Competiti-
vita regolazione, mercati. Eun

‘bene o ci dobbiamo spaventa-

re?

«Una premessa: i dati sono
convergenti, ma vanno presi
con le molle. Comunque non
misorprendono. Sinceramen-
te non ho mai creduto alla de-
flazione che tanti-paventava-
no, e cioé alla spirale al ribasso
della propensione al consumo
edeiprezzi, provocatadallaca-
duta della domanda e dall'in-

‘certezzadei consumatori.Ida-

4 attuali mostrano una realta

diversa, grazie in primo luogo

all’enorme liquiditd immessa

sul mercato dalle Banche cen-

trali, a cominciare dalla Fed».
Vede differenze tra Europa
e Stati Uniti? -

«8}, e dirilievo. Se il dato in-
flattivo negli Usa si conferme-
ra sara una manna per allevia-
reil peso deldebito americano
eterrail dollaro alivellideboli.
Sulfronte europeo emergerail
differente collegamentotrapo-
litica monetaria e fiscale, con
effetti differenti da Paese aPae-

se e un diverso raccordo sui
tempi delle decisioni da parte
degli Stati membri».
Tutti in ordine sparso, dun-
‘que. Questo la preoccupa?
«Mi preoccupa notare chein
Italia le tensioni al rialzo sui
prezzi al consumo sono state

" costanti dal 2007 a oggi».

Che cosa signifca?
«I prezzi alla produzione so-
no scesi come tutta I'econo-

«Finalmente torna I'inflazione
adesso la ripresa sara piu facile»

mia, quellial consurmono, han-
no solo rallentato la crescita.
Questo va analizzato e va dato
unsegnale politico diattenzio-
nealladomandaeaiconsuma-
tori».

Quale?

“«E attuale una proposta che

lo scorso anno il governo ritiro

per le pressioni dei commer-
cianti. Sitratta diliberalizzare,
o almeno di anticipare, i saldi.
Svincolarlida datefissesucces-
sive alle festivita darebbe uno
stimolo forte alla concorrenza,
un premio all'imprenditoriali-
ta, e sarebbe gradito alle fami-
glie. Nonsitratta diuna propo-
sta popuhsta, madiunsegnale
positivopericonsumi. Vorreb-
be dire attivare un volano a co-
sto zero».

Tornando all’inflazione; lei

non vede proprio rischi de-

flazionistici?

«No. L'enorme immissione
di massa monetaria & stato un
antidoto potentissimo. Ber-

nankelo ha usato per prepara- .

re una modestainflazione che
accompagni negli ‘Stati Unitd
tutto il percorso della ripresa».

Lei dice «modesta», ma c’e

chi teme che tra un paio-

d’anni si debba affrontare

un’inflazione a due cifre.

«Sulle previsioniamedio ter-
mine preferisco essere pruden-
te, le incognite sono ancora
molte. Comunqueno, un’infla-
zione a due cifre non me la
aspetto, anche perché I'atten-
zione delle autoritastatuniten-
si ed europee sara fortissima».

Ottimista?

«Sereno. 1l nostro Paese ha

capacita di tenuta e di ripresa’

molto vitali».

Fabio Pamhdlli
é dwetture :

regolazione, -
“mercati)

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile.



