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MISTA[FABIO PAMMOLLI

«LLa politica del rlg()re favorira il rilancio»

W Fabio Pammolli, direttore del-
I'lmt, del Cerm e docente di econo-
mia, l'interpretazione delle previ-
sioni Ue da parte del ministro Tre-
monti quali considerazionile sugge-
risce?
dlIfatto che 'ltalia si presentinella

fascia bassa del rapporto deficit/Pil

eunelementoestremamente impor-
tante da preservare e da valorizzare.

Innanzitutto peril livello elevato del

debito pubblico che soprattutto nel-

la fasi di crisi economica € un fardel-
lo pesantes.
Vi sono altri elementi da rilevare?
d'andamento positivo delle aste
deititoli di Stato, le valutazioni posi-
tive da parte delle agenzie diratinge
del commissario Almunia conferma-
no limportanza della strategia di
consolidamento per costruire politi-
che dirilanciodella crescita. E, amio
avviso, sbagliato considerare que-
sto atteggiamento 1igoroso e attento
come un errore, Al contrario, € un
presupposto irrinunciabile per la
crescita. Anche lattenzione data al
rilancio di grandi opere e infrastrut-

ture potra produrre effetti, nel Mez-
zogiorno in particolares.
A questo proposito, i dati negativi
su produzione industriale e fattura-
todelleimprese possono esserein-
terpretati come un punto di minimo

o come un segnale di un'ulteriore

involuzione?

 datiriferiti a novembre riguarda-
no una fase di massima volatilita dei
mercati e riflettonoun momentodel-
la crisi molto forte, ma non mi sento
di dire che si & gia toccato il picco.
Ciononostante la situazione dell'Tta-
lia non € cosi negativa come si po-
trebbe pensare perché il basso livel-
lo diindebitamento delle famiglie, il
minor ricorso al debito da parte del-
le imprese e il rigore nella gestione
del debito pubblico ci presentano
un Paese piu solido di molti altri>.

Lo scenario di previsione € una«ter-

raincognita» come afferma Tremon-

ti?

Dipende dallo scacchiere delle
politiche fiscali. La politica espansi-
va della Fed ripresenta inalterata
una strategia per il rilancio che au-

menta il livellc di indebitamento del

rsistema nell’aspettativa che il credi-
-toa basso cost) sostenga la crescita.
“Se gli Usa ripzitono, ltalia ne puo

beneficiare. M: sele misure non fos-
sero sufficient, allora potrebbe de-
terminarsi nucva volatilitas,

DOCENTE Fazio Pammolli, direttore dell’'imt

L'Europa come si porra in un simile

contesto?

<Bisogna capire qualesarila nspo-
stadi politica monetaria, fiscale e va-
lutaria rispetto alla Fed. L'eteroge-
neita delle posizioni &€ molto forte e
si rischia di avere un’Europa divisa

[Imagoeconomical

14114

In vantaggio Prerogativa
Forse il peggio  Abbiamo

deve arrivare famiglie

ma siamo piu e aziende con
solidi di altri pochi debiti
Previdenza/1 Previdenza/2
Innalzare I'eta  Intervenire ha
pensionabile costi politici alti

puo produrre

ma non farlo

forti benefici

sarebbe peggio

tra virtuosi e tra coloro che ricorro-
no allo Stato salvatore».

Cisono ulteriori margini dimanovra

per I'ltalia oltre alle riforme a costo

zero?

<81, il welfare. La solidita puo esse-
re rafforzata in modo virtuoso con
uninnalzamento necessario dell’eta
pensionabile. L'ltalia resta un Paese
che hal’eta media dei pensionati in-
feriore ad altri Stati Ue. Questo inci-
de sul tasso di disoccupazione, sugli
oneridel sistema previdenziale e sul-
le capacita di sostenere la crescitas.

Ci sono altri interventi da fare?

«Aumentare la produttivita del si-
stemadiistruzione accertandosiche
ogni euro immesso nel sistema ven-
ga speso bene».

Riaprireilfronte-pensioni pud esse-

re politicamente pericoloso.

d1 -2% di Pil delle previsioni o la
deflazione sono falsi problemi per
come sono formulati. La stabilizza-
zione della spesa pensionistica al
15% del Pil blocca ogni margine di
manovra. Mirendo conto che cio fac-
cia venire i brividi sulla schiena a
qualcuno in termini di costi politici,
ma il costo politico del non farlo ¢
ancora piu alto»,
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